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VALUATION & CORPORATE F!NANCE
ST L T L o .

EKSPERTYZY EKONOMI
W POSTEPOWANIACH SADOWYCH

Oferta ustug Zarzecki i Wspodlnicy kierowana do
sgdow, prokuratur i kancelarii prawnych



prof. Dariusz Zarzecki

Profesor zZwyczajny Uniwersytetu
Szczecinskiego, Prezes Zarzadu w Zarzecki
i Wspdlnicy, uznany ekspert z zakresu
wyceny przedsiebiorstw. Szef zespotu
odpowiedzialnego za opracowanie
dokumentu pt. ,Krajowy Standard Wyceny
Specjalistyczny - Ogdlne zasady wyceny
przedsiebiorstw”.  Wspdtzatozyciel  oraz
Prezes Zarzadu Stowarzyszenia Biegtych
Wyceny Przedsigbiorstw w Polsce. Autor
lub wspdtautor ponad 300 publikacji,
w tym ksigzek ,Teoria i praktyka metod
dochodowych w wycenie przedsiebiorstw",
"Metody wyceny przedsiebiorstw” oraz
,Wspotczesne wyzwania wyceny
przedsiebiorstw”,  wyréznianych  m.in.
nagroda Ministra Edukacji Narodowej oraz
rekomendowanych  dla  menedzerdw,
naukowcdw i studentdw, maklerdw,
doradcdw inwestycyjnych i kandydatow na
biegtych rewidentow. Kierownik Studium
MBA Uniwersytetu Szczecinskiego,
wyktadowca  na  licznych  kursach
i konferencjach. Otrzymat stypendia
przyznane m.in. przez Rzad Finlandii oraz
Rzad Norwegii, a takze dwukrotnie przez
Unie Europejska.

W latach 2001-2002 Przewodniczacy
Rady Nadzorczej PKO BP S.A. przewodniczacy
Zespotu Ekspercko-Redakeyjnego, ktory
byt odpowiedzialny za opracowanie
strategii rozwoju Szczecina. Od 2000 roku
jest organizatorem i Przewodniczagcym
Rady Programowej Miedzynarodowej
Konferencji Naukowej "'Zarzadzanie
finansami". Cztonek Rad Programowych:
"International Quarterly Journal
of  Finance", "Bank",  "Controlling
i Rachunkowo$¢ Zarzadcza", , International
Journal of Research in Marketing”, "Folia
Oeconomica".

Autor licznych wycen przedsiebiorstw,
wpisany na liste biegtych sadowych
z zakresu wyceny przedsiebiorstw przy
Sadzie Okregowym w Szczecinie.

Ai

Szanowni Panstwo,

Rosngca ztozonos¢ wspotczesnych finansow, rynkdw
kapitatowych czy proceséw zachodzgcych w przedsiebiorstwach
i ich otoczeniu powodujg, ze prawidtowa ocena skutkow decyzji
gospodarczych wymaga przeprowadzenia zaawansowanego
rachunku ekonomicznego oraz posiadania specjalistycznych
kompetencji z zakresu finansow i ekonomii.

Efektywne rozwigzywanie potencjalnych lub juz powstatych
sporéw na tym tle wymaga nie tylko wtasciwego postrzegania
zjawisk z punktu widzenia prawdy formalno-prawnej, ale takze
prawidtowej identyfikacji i analizy zdarzen ekonomicznych, co
wymaga kompleksowej i stale uzupetnianej wiedzy z dziedziny
ekonomii i finanséw, zaréwno w aspekcie aktualnych teorii
naukowych, jak rowniez praktyki biznesowej. Dopiero wtasciwe
potaczenie tych dwdch elementéw daje szanse na sprawne

i sprawiedliwe rozstrzygniecie.

Rozumiejac potrzebe wsparcia uczestnikow sporow w wiedze
i narzedzia oferujemy Panstwu profesjonalne ustugi doradcze.

Zapraszamy do wspotpracy,

prof. dr hab. iusz Zarzecki



WSPARCIE W POSTEPOWANIACH GOSPODARCZYCH

Oferujemy eksperckie wsparcie w sporach gospodarczych, dotyczace
wszelkich aspektéw ekonomiczno-finansowych istotnych dla rozstrzy-
gniecia postepowania, ze szczegélnym uwzglednieniem ochrony
interesdw naszego Klienta.

Zespdt Zarzecki i Wspdlnicy tworza specjalisci z zakresu wyceny, finansow
korporacyjnych, rynku kapitatowego, rachunkowosci oraz metod
ilosciowych, ktdrzy jako biegli sadowi oraz niezalezni eksperci prywatni od
szeregu lat swiadcza ustugi zaréwno na rzecz instytucji publicznych (m.in.
Sadéw Powszechnych, Trybunatéw Arbitrazowych, Prokuratur, Agencji
Bezpieczeristwa Wewnetrznego), jak rowniez polskich i zagranicznych
podmiotéw prywatnych, zapewniajgc wsparcie ekonomiczne na wszystkich
etapach potencjalnych lub juz zaistniatych sporéw gospodarczych.

Zakres prac moze obejmowac:

= sporzadzanie specjalistycznych ekspertyz i opinii ekonomicznych,
zgodnych z nowoczesng metodyka oraz aktualnymi wynikami badan;

= opracowywanie profesjonalnych recenzji dotyczacych opinii
ekonomicznych uzytych w postepowaniach, weryfikujgcych adekwatnosc¢
zastosowanej metodologii analiz oraz poprawnos¢ dokonanych zatozen
i przeprowadzonych kalkulacji;

= wsparcie przy opracowaniu strategii postepowania, dotyczace
wszelkich aspektow ekonomiczno-finansowych, w szczegdlnosci
w obszarze wyceny oraz finanséw przedsiebiorstw.
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DoradzalisSmy w ponad stu postepowaniach dotyczacych kilkudziesieciu
branz, zapewniajac ekspercka wiedze w takich obszarach jak:

= wycena udziatéw kapitatowych (przedsiebiorstwa), z uwzglednieniem
stopnia uprzywilejowania i kontroli (preference share valuation
& control premium valuation);

= ekonomiczna analiza przyczynowosci (causality analysis);

= wycena utraconych korzysci ekonomicznych (damages and lost profits
valuation);

= ocena transakcji przymusowego wykupu i odkupu (squeeze-out
& buy-out transactions) oraz fuzji i przeje¢ (M&A transactions);

= wycena wartosci niematerialnych i prawnych, w tym marki i znaku
towarowego (intellectual property valuation disputes);

= okreslenie rynku wtasciwego (determination of the relevant market);
= ocena naduzycia pozycji dominujacej (abuse of dominace);

= ocena dziatan zarzadczych w kontekscie ewentualnych naduzyé
(white-collar crime);

= finansowy audyt Sledczy (forensic accounting);

= restrukturyzacja przedsiebiorstw (enterprise restructuring).
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Posiadamy bogate portfolio zrealizowanych projektéw, obejmujace ztozone analizy ekonomiczne istotne z punktu widzenia toczacych sie postepowan

sgdowych.
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Sektor publiczny,
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Szacowanie szkody gospodarczej
spowodowanej awarig przemystowg

Szacowanie szkody gospodarczej
spowodowanej dziataniami organow
panstwa

Szacowanie wysokosci szkody
spowodowanej niewyptaceniem
dywidendy

Szacowanie wysokosci szkody
spowodowanej wstrzymaniem
finansowania

Szacowanie szkody z tytutu
nieprawidtowego wydatkowania
srodkéw publicznych

Oszacowanie wartosci przedsiebiorstwa
na wczesnym etapie rozwoju

Oszacowanie wartosci sporu na
potrzeby podziatu majatku

Ocena wptywu na rynek klauzul
niedozwolonych

Ocena wptywu na rynek dziatan
naruszajacych konkurencje
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Biegly sadowy
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SEKTOR

Przemyst
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w Warszawie

& Sad Okregowy
w Warszawie

& Sad Apelacyjny
w Krakowie

% Prokuratura Rejonowa

w Poznaniu

& Sad Okregowy
w Warszawie

[ 4
i

Skarbowa

"M |

0BSZAR

Ocena decyzji menedzerskich

Ocena terminu ztozenia wniosku
0 upadtosé

Oszacowanie szkody spowodowanej
niewfasciwym parytetem zamiany akcji

Szacowanie szkody gospodarczej
spowodowanej dziataniami
organow panstwa

Oszacowanie przedsiebiorstwa
upadtego, w tym portfeli wierzytelnosci
kredytowych

Wieloaspektowa analiza ekonomiczna
zawartych kontraktéw walutowych
tzw. zerokosztowych struktur opcyjnych

Szacowanie szkody gospodarczej
spowodowanej dziataniami
organow panstwa

Analiza wybranych aspektéw
ekonomicznych dot. procesu emisji
obligacji korporacyjnych

Szacowanie wartosci szkody
z tytutu reprywatyzacji

Ocena poprawnosci wnioskow
ekonomicznych zawartych w decyzjach
UKS dot. charakteru instrumentéw
finansowych, stosowanych w celu
zabezpieczenia wptywow eksportowych
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ZESPOE BIEGEYCH + ZESPOL ANALITYKOW + EKSPERCI DEDYKOWANI

Whisany na liste Whisany na liste Whisany na liste [ | Analityk, Analityk, Analityk, Certyfikowany analityk | Certyfikowany

biegtych sadowych biegtych sadowych biegtych sadowych specjalizacja: specjalizacja: specjalizacja: finansowy CFA® audytor wewnetrzny

z zakresu ekonomii, 7 zakresu wyceny 2 zakresu obrotu wycena aktywow, matematyka ocena efektywnosci Makler papieréw CIA®

finansow i zarzadzania iebi ierami finanse fi i i papl

ns6w i zarzadz: przedsigbiorstw, papierami e dsiebiorstw, nansowa, inwestycji, wycena wartosciowych Rzeczoznawca

wartosci warto$ciowymi p € Y ekonometria i utraconych korzysq, 2 uprawnieniami majatkowy
niematerialnych prognozowanie statystyka, ekonomiczna analiza doradztwa
i prawnych, organizacji prognozowanie przyczynowosci inwestycyjnego Ekspert branzowy

i zarzadzania

Prof. dr hab. Dariusz Zarzecki — Wpisany na liste biegtych
sgdowych z zakresu: Wycena przedsigbiorstw, organizacja
i zarzadzanie

Eksperci branzowi, posiadajacy wiedze
specjalistyczng z danej dziedziny;

Zarzecki i Wspdlnicy dysponuje statym zespotem kilkunastu
doswiadczonych analitykow, wspierajgcych prace projektowe na
etapie zbierania danych, dokonywania niezbednych analiz, kalkulacji
oraz estymacji. W zakres specjalizacji naszych analitykow wchodza:

Certyfikowani profesjonalni analitycy

Mitosz Kotodziejczyk, CFA — Wpisany na liste biegtych sadowych finansowi CFA® (Chartered Financial Analyst);
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Licencjonowani przez KNF maklerzy papieréw
wartosciowych z uprawnieniami doradztwa
inwestycyjnego;

® Finanse przedsiebiorstw;
Tomasz Gabryel, MPW — Wpisany na liste biegtych sgdowych

. . " . N ® Ocena efektywnosci inwestycji;
z zakresu: Obrét papierami wartosciowymi

Ekonometria i statystyka;

Pracownicy Uczelni Wyzszych ze stopniem

dr Jakub Lasota — Specjalizacja: naukowym z dziedziny finansow i ekonomii;

Wycena przedsigbiorstw, wartosci niematerialnych
i prawnych, organizacja i zarzadzania

Matematyka finansowa;

Prognozowanie;

Certyfikowani audytorzy wewnetrzni CIA®
= Wycena utraconych korzysci; (Certified Internal Auditor);
dr Michat Hendryk — Specjalizacja:

Analiza ekonomiczna, rachunkowos¢, wycena przedsiebiorstw
i aktywow niematerialnych

Ekonomiczna analiza przyczynowosci.

Zespot kilkunastu specjalistdw uprawnionych
do wykonywania zawodu rzeczoznawcy
majatkowego, w tym uprawnionych do
wyceny nieruchomosci na potrzeby
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: zabezpieczenia wierzytelnosci bankowych.

Zakfadamy realizacje prac kilkuosobowymi zespotami projektowymi, w ktérych sktad wchodza eksperci z trzech grup, pod kierunkiem prof. dr. hab. Dariusza Zarzeckiego
— biegtego sadowego ds. wyceny i organizacji przedsiebiorstw.
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Sektory specjalizacji:
Transport kolejowy
Sektor hutniczy
Shipping
Sektor stoczniowy
Offshore
Konstrukcje stalowe

prof. DARIUSZ ZARZECKI
Senior Partner
dariusz.zarzecki@zarzecki.pl
+48 601 796 101

Syntetyczne dossier:

Wspdtzatozyciel i Senior Partner

w Zarzecki i Wspdlnicy Sp. z 0.0.

z ponad 30-letnim doswiadczeniem
akademickim i biznesowym. Profesor
nauk ekonomicznych. Jeden z czotowych
polskich ekspertow w zakresie wyceny
przedsiebiorstw, oceny efektywnosci
inwestycji i szacowania szkod
gospodarczych. Biegty sagdowy z zakresu
wyceny przedsiebiorstw. Szef zespotu
opracowujgcego pierwszy w Polsce
standard wyceny przedsiebiorstwa
(0ZWP).

Specjalizacja:

wycena przedsiebiorstw, ocena
ekonomiczna inwestycji, szacowanie
szkdd gospodarczych, doradztwo
strategiczne, ekspertyzy na potrzeby
postepowan sgdowych

Sektory specjalizacji:
-3 = Operator portowy
= Zegluga promowa

- = Stoczniowy
= Energetyczny
= Finanse
MILOSZ KOtODZIEJCZYK

Partner
milosz.kolodziejczyk@zarzecki.pl
+48 603 740 530

Syntetyczne dossier:

Wspotzatozyciel i Partner w Zarzecki i
Wspdlnicy Sp. z 0.0. z ponad 15-letnim
doswiadczeniem. Absolwent Wydziatu
Nauk Ekonomicznych i Zarzadzania
Uniwersytetu Szczecinskiego oraz
Wydziatu Prawa i Administracji Uczelni
tazarskiego w Warszawie. CFA
Charterholder, Biegty Sadowy z zakresu
wyceny przedsiebiorstw, Certyfikowany
Doradca Alternatywnej Platformy Obrotu
Gietdy Papierow Wartosciowych

w Warszawie.

Specjalizacja:

wycena przedsiebiorstw, wycena wartosci
niematerialnych i prawnych, szacowanie
szkdd gospodarczych, doradztwo
transakeyjne, restrukturyzacja
przedsiebiorstw, due diligence
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Sektory specjalizacji:
Finanse
Ustugi prawne
Medyczny
Zbrojeniowy
Automotive
Sport profesjonalny

TOMASZ GABRYEL
Partner

tomasz.gabryel@zarzecki.p!
+48 697 570 880

Syntetyczne dossier:

Wspotzatozyciel i Partner w Zarzecki i
Wspdlnicy Sp. z 0.0. Makler Papierow
Wartosciowych 2195 z uprawnieniami
doradztwa inwestycyjnego.

Biegty sagdowy z zakresu obrotu papierami
wartosciowymi.

Specjalizacja:

wycena przedsiebiorstwa, struktury-
zowanie transakcji kapitatowych na
potrzeby ofert sprzedazy i dopuszczania
do obrotu gietdowego, doradztwo
transakcyjne

Sektory specjalizacji:
Automotive
IcT
Finanse
Bukmacherski
Offshore
Stoczniowy

JAKUB LASOTA

Partner
jakub.lasota@zarzecki.pl
+48 663 160 203

Syntetyczne dossier:

Wspotzatozyciel i Partner w Zarzecki i
Wspdlnicy Sp. z 0.0. oraz Prezes Zarzadu
w Quistrop S.A. z blisko 20-letnim
doswiadczeniem. W 2023 r. uzyskat tytut
doktora nauk ekonomicznych na Wydziale
Nauk Ekonomicznych i Zarzadzania
Uniwersytetu Szczecinskiego.
Certyfikowany Doradca Alternatywnej
Platformy Obrotu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

Specjalizacja:

wycena przedsiebiorstwa, ocena
ekonomiczna inwestycji, digitalizacja
proceséw inwestycyjnych, doradztwo
strategiczne



PROFIL FIRMY

Zarzecki i Wspdlnicy Sp. z 0.0. jest firma $wiadczaca ustugi w wysoko
specjalistycznym segmencie economic consulting i corporate finance.
Nasi konsultanci posiadajg ponad 30-letnie doswiadczenie z zakresu:

= wyceny aktywow (w szczegdlnosci przedsiebiorstwa);

= doradztwa transakcyjnego i kapitatowego;

m doradztwa restrukturyzacyjnego;

= wsparcia ekonomicznego w sporach regulacyjnych i gospodarczych;
= ocenie efektywnosci inwestycji i finanséw korporacyjnych;

= innych ustug specjalistycznych.

Zarzecki i Wspdlnicy Sp. z 0. 0. tworzy czterech Partneréw wspieranych
przez staty zespdt kilkunastu konsultantow, a takze liczni zewnetrzni
eksperci branzowi.S

Spotka zrealizowata ponad 600 projektéow dla przeszto 200 klientow.
Zarzeckii Wspdlnicy Sp. z 0.0. obstuguje zaréwno ,,Blue Chipy”, instytucje
publiczne, jak réwniez podmioty z sektora MSP, posiada do$wiadczanie
w ponad 30 branzach. Specjalizuje sie w sektorze przemystowym,
finansowym i TSL, jednakze wspiera takze e-commerce, sektor nierucho-
mosci, sektor medyczny, branze bukmacherska i inne.
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Od poczatku dziatalnosci Zarzecki i Wspdlnicy Sp. z 0.0. jest
Autoryzowanym Doradca Alternatywnego Systemu Obrotu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

AUTORYZOWANY
DORADCA
NEW/ connect

CATALYST

AUTORYZOWANY DORADCA
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Oferujemy profesjonalne wsparcie doradcze w sporach gospodarczych,
dotyczace wszelkich aspektéow ekonomiczno-finansowych, istotnych
z punktu widzenia skutecznej ochrony intereséw uczestnika postepowania,
ze szczegdlnym uwzglednieniem wyceny i finanséw korporacyjnych.
Posrdéd naszych specjalistéw sa biegli sadowi z zakresu organizacji
i wyceny przedsiebiorstw oraz obrotu papierami wartosciowymi.
Swiadczyliémy ustugi jako niezalezni eksperci na zlecenie sadéw
i prokuratorii, a takze sporzadzalismy ekspertyzy prywatne dla polskich
i zagranicznych klientdw, zapewniajgc wsparcie ekonomiczne w sporach
przed sadami powszechnymi oraz sadami arbitrazowymi.
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PONAD 30 LAT DOSWIADGZEN W CORPORATE FINANCE

>1200 >400 > 30 > 900

Zrealizowanych projektow
komercyjnych z obszaru
Valuation & Corporate Finance

40

Branz, dla ktérych swiadczylismy
nasze ustugi

Swiadczylismy nasze ustugi

>80

Zrealizowanych projektéw
dotyczacych sporéw gospodarczych
przed sgdami i prokuratoriami

GRUPA KAPITALOWA

P PayProfit QVIST@RP

Connect Strategy & Operations
PayInTouch

www.payprofit.pl www.qvistorp.com

Klientow korporacyjnych, dla ktérych

Lat Autoryzowanego Doradztwa ASO

Lata doswiadczen w branzy
Economic consulting i Business
valuation

19

Zrealizowanych projektow
z zakresu wyceny przedsiebiorstw

>3000

Zrealizowanych wycen
Gietdy Papieréw Wartosciowych wierzytelnosci komercyjnych

w Warszawie S.A.
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